4 razones por las que el peso esta ala
alza frente al dolar

Segun Cynthia Valeriano, profesora de la Escuela de Ciencias Sociales y Gobierno del Tec de
Monterrey campus Toluca, el comportamiento del peso frente al délar en los primeros dias del
2023 es una recuperacion de mas del 3% del valor de la divisa mexicana frente al délar.

De acuerdo con la economista no es el tinico momento en el que la moneda mexicana ha tenido
estas fluctuaciones a la alza y su aparicion es multifactorial. Menciona a las tasas de interés, las
remesas Y la politica fiscal, entre otros.

La semana pasada el peso mexicano fue la tercera divisa mas apreciada frente al dolar y se
ubicé por debajo de las 19 unidades llegando a los 18.94 pesos. Esto no sucedia desde el 2020.
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Conoce de la mano de la maestra Cynthia Valeriano los detalles y prospectivas de esta situacion y
las implicaciones actuales del llamado por algunos como super peso.

El papel de las tasas de interés en el alza del peso frente al dolar

De acuerdo con la especialista en economia del Tec, lo visto en los primeros dias del 2023
respecto al peso fue contra toda expectativa. Afirma que hay varias cuestiones que le dieron
esa fortaleza al peso, la primera de ellas, las tasas de interés.

Las tasas de interés derivadas fundamentalmente de la inflacién, que empezé a vislumbrarse
desde febrero del afio 2022 hasta la fecha, obligaron a los bancos centrales a iniciar la aplicacion
de una serie de politicas monetarias de corte restrictivo.

“En otras palabras, a incrementar las tasas de interés para reducir la cantidad de dinero que
habia en circulacion”, explica la académica y afiade que estas medidas surgieron debido al alza
en las remesas que entraron al pais.

“Porque en el periodo mas algido de la pandemia hubo una cantidad muy importante de recursos
extraordinarios que recibieron buena parte de las familias en el mundo entero, por la via de las
remesas”, dice.
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Comenta con CONECTA que habia dinero en circulacion que incrementé la demanda de
bienes y servicios, pero la industria no alcanzaba a producirlos porque se estaba ajustando a los
nuevos tiempos de produccion derivados de la pandemia.

Explica que ante esto los bancos centrales incrementaron las tasas de interés “pero tenemos
ritmos de crecimiento diferentes: en México ya estamos por arriba del 10% y en Estados Unidos
esta en un rango que va entre 4.25 y 4.50.

“Este diferencial de méas de 5 puntos ha provocado un enorme interés por parte de las
inversiones especulativas, inversion financiera de suerte tal que se han fortalecido por los
rendimientos que ofrece el gobierno”, puntualizo.

A consecuencia de ello, dice la profesora, hay motivacion por obtener toda clase de bonos,
titulos gubernamentales por parte de muchas empresas del tipo tecnologico, salud y alimentos,
por mencionar algunos giros.

La inflacion y sus expectativas de reduccion a corto plazo

La segunda de las razones que expone la catedratica tiene que ver directamente con la inflacion
y la forma en la cual, al menos en el corto plazo, tiene expectativas de reduccion.



“La inflacion en Estados Unidos esta por debajo de la expectativa y provoca especulaciones
sobre qué decision va a tomar la Reserva Federal de ese pais respecto de su politica monetaria”,
detallo.

“La inflacion en Estados Unidos esta por debajo de la expectativa”.

La tasa de inflacién anualizada de Estados Unidos estd ubicada por el 6.5% en comparacion
con el 7.8 0 7.80 y tantos que report6 el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica
(INEGI) al cierre del 2022 para el caso de México.

Sefala la profesora que es probable que los bancos centrales sigan en esta tendencia de seguir
incrementando las tasas de interés, lo que causaria un efecto particular en empresas y
particulares, como por ejemplo:

“Que las industrias y los particulares consideren el solicitar créditos a instituciones y que se siga
fortaleciendo el peso”, considera la economista.

Remesas y politica fiscal

Para la académica del Tec otro factor que favorecié al peso fue que las remesas han roto los
récords anteriores, ya que en 2022 sobrepaso la frontera de los 50 mil millones de pesos, porque
implica salida de ddlares en Estados Unidos.

“Cuando llegan a México llegan directamente al beneficiario y obliga a los intermediarios a que
hagan una compra extraordinaria de pesos mexicanos que son inyectados directamente a
la economia local”, indico.

"Una compra extraordinaria de pesos mexicanos que son inyectados directamente a la economia
local”.

Lo anterior, a decir de la profesora, hace posible el aumento en la demanda de inversionistas
especulativos, intermediarios, de remesas, del publico en general, para ir recuperando algo de
calidad de vida previa a la pandemia.

Otra variable que cit6 es la politica fiscal de nuestro pais. Lo anterior esta influyendo en la
valoracion del peso frente a otras monedas.

“Se hareducido mucho el gasto en términos de inversion, se concentra en los proyectos que
ya estan puestos en marcha. Esta reduccion tan drastica de dinero esta fortaleciendo el papel
de nuestro peso a nivel internacional”, expone Valeriano.

La fortaleza del peso, ¢efimera?



De acuerdo con la profesora del Tec en Toluca la continuidad en la fortaleza del peso dependera
fundamentalmente de que la economia mundial caiga 0 no en un estado de recesion.

Si cae, sobre todo la economia norteamericana, tendra una repercusion directa en los niveles
de produccién de México.

“Puede tener efectos positivos o negativos: en los primeros al no ser tan demandados los
productos mexicanos en el exterior, éstos tenderan a estar en México y esto puede provocar que
los precios incluso comiencen a disminuir.

“El efecto negativo es que si familias o0 empresas norteamericanas o canadienses, comienzan a
reducir la compra de bienes de origen mexicano, se puede provocar la desaparicion de micro y
pequefias empresas”, declaré.

Especifica la economista que es muy importante latoma de accién del gobierno para tener un
plan que permita fortalecer ciertas capacidades productivas: facilitar el poder obtener una cierta
cantidad de recursos, sobre todo de estos sectores que tienen una estrecha relacién con el
comercio exterior o con el comercio.

Fenomeno de economias emergentes

Para la profesora Valeriano esta aparente tendencia de fortalecer el peso mexicano lo estan
viviendo mas de una decena de monedas provenientes de economias emergentes, no es un
fendmeno que solamente se refleja en México y aclara:

“A diferencia de lo que esta sucediendo en otros paises, nosotros no tenemos todavia los
lineamientos suficientes para incentivar el incremento en la inversion productiva de empresas y
personas.

“La tnica forma es a través de facilitar lineas de financiamiento, trabajar con la banca, estrechar
lazos con la iniciativa privada y hasta hacer reformas regulatorias para el surgimiento de nuevas
iniciativas emprendedoras”, puntualizé la economista.
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De no crearse las condiciones necesarias, segun Valeriano, esta situacion no va a durar mas
all4 del tiempo que tome el proceso de recesidn y recuperacion de la economia norteamericana.

“Y hasta ahi habra quedado la anécdota del proceso, del aparente fortalecimiento del peso en
nuestra economia”, finalizé la académica.
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